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2012 2011 | 2012* | 2013*
1Q IQ nma* |[Iva*

PKB Yor/r 3,5 3,0 2,5 2,3 6,8 2,8 2,6
Naktady brutto
na srodki
trwate Yor/r 6,7 5,2 5,0 4,0 8,1 4,9 4,3
Wartos¢
dodana w
przemysle Yor/r 3,4 2,3 3,5 3,2 6,8 2,9 2,7
Wartos¢
dodana w
budownictwie | %I/r 9,6 2,5 2,5 2,3 11,8 3,5 3,2
Wartos¢ o
dodana w ol/T
ustugach 3,5 3,1 2,2 2,1 3,1 2,7 2,6

Zrédto: IBnGR, 2 sierpnia 2012; dane historyczne GUS

* prognozy
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Sprzedaz produkcji budowlano - montazowej wg rodzajow obiektow budowlanych
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Zrédto: GUS, wskazniki dynamiki obliczono na podstawie wartoéci w cenach biezgcych
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Wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) w II kwartale br. odnotowano dalsze
ostabienie dynamiki wzrostu produkcji budowlano-montazowej - w skali catego pdtrocza wskaznik
ten wyniost ok. 8% r/r.

W przeciwienstwie do poprzednich okreséw najwyzsza dynamike odnotowano w sektorze
mieszkaniowym (+32,8%), gtdwnie za sprawg mieszkan oddanych w tym okresie do uzytkowania.
W pordéwnaniu z I. potroczem 2011 roku liczba mieszkan rozpoczetych oraz tych, na budowe ktérych
wydano pozwolenia, utrzymata sie na poziomie sprzed roku. W grupie inwestoréw budujgcych na
sprzedaz i wynajem zanotowano wzrost takze w tych ostatnich kategoriach - odpowiednio o0 13,5%
i 21,9%.

Wskazniki dynamiki wzrostu uzyskane w budownictwie niemieszkaniowym rdwniez
utrzymywaty sie na wysokim poziomie + 17,6%, przy czym w najwiekszym stopniu przyczynity sie
do tego inwestycje w budownictwie biurowym (wzrost o 35%) oraz przemystowym i magazynowym
(wzrost o 20,3%). W najblizszym okresie niekorzystny wptyw na sktonnos$¢ do inwestowania mogg
mie¢ zawirowania w strefie euro, zwtaszcza ze juz w II. kwartale tempo wzrostu naktadéw na srodki
trwate utrzymato sie na poziomie nizszym od oczekiwanego.

Odwrotnie niz w ubiegtych latach, w analizowanym okresie najnizszgq dynamike branzy
odnotowano w kategorii obiektow inzynieryjnych (-1,4%), przy czym w budownictwie drogowym
spadek ten wynidst az -8 %. Przez cate potrocze imponujaca dynamika wzrostu utrzymywata sie za
to w budownictwie kolejowym (+43,8%), jednak ze wzgledu na kilkukrotnie mniejszy wolumen prac
w stosunku do budownictwa drogowego wskazniki te nie przetozylty sie w istotnym stopniu na
dynamike catego sektora.

Niski ogolny wskaznik koniunktury w budownictwie (od -10 do -20 pkt) oddaje nienajlepsze
nastroje w branzy z powodu spadajacych marz (rentownos¢ netto w I. kw. 2012 na poziomie -1%
wobec 2,3 % w 2011), zatordw ptatniczych i wzrostu upadtosci firm (w I. pdiroczu upadto 101 firm
budowlanych wobec 61 przed rokiem). Niewatpliwie jedng z gtéwnych przyczyn problemoéw
przedsiebiorstw budowlanych byto oparcie systemu przetargdédw publicznych na kryterium najnizszej
ceny. Skutkowato to konstruowaniem ofert w sposéb nie mogacy zagwarantowal utrzymania
ptynnosci finansowej i terminowej zaptaty podwykonawcom
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W kolejnych miesigcach na sytuacje na rynku budowlanym moze mie¢ wptyw wiele czynnikéw,
trudnych dzi$ do przewidzenia, np. czy spadek aktywnosci inwestycyjnej bedzie przejsciowy, czy
nastgpi powrét inwestoréw zagranicznych na rynek, jakie bedg zrddta finansowania nowych i
rozpoczetych juz inwestycji infrastrukturalnych oraz czy i w jakim stopniu rzad zaangazuje sie w
dokapitalizowanie firm budowlanych. Dla poprawy sytuacji ptatniczej przedsiebiorstw, realizujgcych
kontrakty w budownictwie drogowym, istotna bedzie uchwalona niedawno ustawa umozliwiajgca
odzyskanie zalegtych naleznosci bezposrednio od GDDKiA. W II. pdtroczu nie bedzie jednak juz
takiej presji na tempo realizacji projektéw infrastrukturalnych, spadnie tez znaczaco portfel
zamowien w tym sektorze.

Spodziewane dalsze ostabienie dynamiki wzrostu gospodarczego moze skutkowal nizszymi
realnymi dochodami Polakdéw. W pofgczeniu z bardziej rygorystyczng politykg kredytowg bankow
oraz ograniczeniem wptywu programu ,Rodzina na swoim” bedzie to zapewne prowadzi¢ do spadku
popytu na mieszkania. Dodatkowo, wprowadzenie do sprzedazy w I. pdtroczu rekordowej ilosci
lokali w zwigzku z wejsciem w zycie ustawy deweloperskiej spowodowato wzrost liczby mieszkan
niesprzedanych. Pozytywnie na rozwdj sektora mieszkaniowego moze natomiast wptynaé ruszajacy
od przysztego roku innowacyjny program wsparcia energooszczednego budownictwa, ktérego pula
wyniesie 300 min zi.
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2011 r. - Dynamika rynku: +16,3%

T mm |

| pot. 2012 - Dynamika rynku: +8,8%

O mieszkaniowy
Hinz.-drogi, mosty

Uwagi:

2011 r. - Dynamika przychodéw ULMA: +38%

| pot. 2012 - Dynamika przychodéw ULMA:+4,9%

231% T

H niemieszkaniowy
OinzZ.-inne

1. Zrédto: GUS, wartoéé Produkcji Budowlano-Montazowej w przedsiebiorstwach zatrudniajacych pow. 9

pracownikow

2. Wok. 15 % sektora budownictwa przemysfowego (inz. inne - sieci przesytowe i rozdzielcze) oferta ULMA nie

znajduje zastosowania).
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Wyniki finansowe za I potrocze 2012 rr.
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| poétrocze | pétrocze
Dane w tys. PLN 2011 2012 2012/2011
Wykonanie | Wykonanie
SPRZEDA- 121 889 128 316 105%
EBIT 22 308 17 442 78%
% 18,3% 13,6%
ZYSK NETTO 13 356 10 454 78%
% 11,0% 8,1%
CASH FLOW . 53 068 54 095 102%
(zysk netto+ amortyzacja)
EBITDA 62 020 61 083 98%
ROI 9,5% 8,3%
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INNE RAZEM
Dane w tys. PLN ULMA SA UKRAINA | KAZACHSTAN ELEMENTY GRUPA
SPRZEDA- 124 010 7 906 2193 -5 794 128 316
% sprzedazy w Grupie 96,6% 6,2% 1,7% -4,5% 100,0%
EBIT 14 573 837 226 1805 17 442
% 11,8% 10,6% 10,3% 1,2% 13,6%
ZYSK NETTO 8 656 187 160 1 450 10 454
% 7,0% 2,4% 7,3% 4,6% 8,1%
CASH FLOW 53 295 1 321 187 -708 54 095
EBITDA 59 212 1971 253 -353 61 083
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| pétrocze | pétrocze
Dane w tys. PLN 2011 2012 2012/2011
Wykonanie | Wykonanie
SPRZEDA. 118 249 124 010 105%
EBIT 18 128 14 573 80%
Y% 15,3% 11,8%
ZYSK NETTO 10 463 8 656 83%
% 8,8% 7,0%
CASH FLOW 51 409 53 295 104%
EBITDA 59 074 59 212 100%
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Dziekujemy za uwage

www.ulma-c.pl -



